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STATUT SPOLKI POD FIRMA:
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Tekst jednolity 12-04-2022 r.

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
. Spotka dziala pod firma: CARLSON INVESTMENTS Alternatywna Spoétka

Inwestycyjna Spotka Akcyjna (,,Spotka”).
. Spotka moze uzywac skrétu firmy: CARLSON INVESTMENTS Alternatywna

Spotka Inwestycyjna S.A.

. Siedziba Spodtki jest m.st. Warszawa.
. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Spotka
moze tworzy¢ i likwidowad filie, oddzialy i przedstawicielstwa, zaktadac
przedsigbiorstwa i inne jednostki organizacyjne na terytorium Rzeczypospolitej i

poza jej granicami, jak réwniez uczestniczy¢ w innych krajowych i zagranicznych

podmiotach, spdtkach i organizacjach gospodarczych.

. Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

. Zatozycielami Spdiki sa:

1) Carlson Investments S.A. z siedziba w Warszawie.

PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI SPOEKI
§2.

. Spotka dziata w formie wewnetrznie zarzadzanej alternatywnej spotki inwestycyjnej w rozumier

. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a) zarzadzanie alternatywna spdtka inwestycyjng w rozumieniu Ustawy, w tym wprowadzanie
b) zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw z;

. Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:



a) PKD 64.30.Z Dziatalnos$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

b) PKD 66.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.
4. Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalnosci przepisy wymagaja uzyskania koncesji, zezw

5. Jezeli przepisy prawa nakladaja obowiazek posiadania odpowiednich uprawnienn zawodowy

posiadaniem takich uprawnien zawodowych.
6. Zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akgji od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadz
KAPITAE ZAKEADOWY I AKCJE

§ 3.
1. Kapital zakladowy Spdtki wynosi 1.277.000 ztotych (stownie: jeden milion

dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na:
a) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

b) 1.177.000 (jeden milion sto siedemdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda. ------------------

2. Akce serii A zostaly w catosci optacone wkladem pienieznym przed

zarejestrowaniem Spotki.

3. Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez

Spotke (umorzenie dobrowolne).
4. Akcje nowych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Zamiana

akcji imiennych na okaziciela albo odwrotnie moze zosta¢ przeprowadzona na

zadanie akcjonariusza.

5.  Akcje moga by¢ wydawane za wkiady pieniezne i niepieniezne.
ORGANY SPOEKI
§ 4.

Organami Spdtki sa:

1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,

3) Walne Zgromadzenie.



A. Zarzad
§5.
Zarzad Spotki liczy od 1 (jednego) do 4 (czterech) cztonkow, w tym Prezesa
Zarzadu, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Prezesa Zarzadu i

Wiceprezesa Zarzadu.

Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujac Zarzad Rada Nadzorcza ustala
liczbe cztonkéw i ich funkcje. Czlonkow Zarzadu pierwszej kadencji powotuja

Zatozyciele.

Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego

kadencja jest wspolna.
§ 6.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i ja reprezentuje. Do zakresu dziatania Zarzadu

naleza wszystkie sprawy niezastrzezone niniejszym Statutem lub przepisami

prawa dla innych organéw Spéiki.

Dziatalnoscia Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw. W przypadku

réwnosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Do skladania o$wiadczenn i zaciagania zobowiazann w imieniu Spodtki

upowazniony jest kazdy czlonek Zarzadu samodzielnie.
Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki okresla Regulamin uchwalony przez

Zarzad.

Wysoko$¢ wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu jest ustalana przez Rade

Nadzorcza.
B. Rada Nadzorcza
§7.
Rada Nadzorcza jest stalym organem nadzoru nad dziatalnoscia Spofki. ------------
Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 6 (szesciu) cztonkow, powotywanych i

odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym Przewodniczacego Rady



Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Powotujac cztonkow
Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie ustala liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
i ich funkcje. Czlonkéw Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powoluja

Zatozyciele. W przypadku uzyskania przez Spodtke statusu spotki publicznej

Rada Nadzorcza liczy nie mniej niz pieciu czionkow.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji. ---------------
Szczegodlowa organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin

uchwalany przez Rade Nadzorcza i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. --

§ 8.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie i w

sposob faczny.
Wysokos¢ wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej jest ustalana przez

Walne Zgromadzenie.

§9.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich

dziedzinach jej dzialalnosci. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej powinien przede

wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spofki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw wskazanych w Statucie

lub obowiazujacych przepisach prawa, nalezy w szczegdlnosci:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci lub

udziatu w nieruchomosci;

b) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania

finansowego Spotki;

c) powolywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu;

d) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;

f) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;



g) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub

wszystkich cztonkow Zarzadu Spotki;

h) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdéw Zarzadu niemogacych sprawowac swoich funkgji. -------

§ 10.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwatly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej polowa jej czlonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow, w

przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady

Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o treéci projektu uchwaly i mogli nad nim glosowac. Jako
powiadomienie uznawane jest udokumentowane wystanie informacji na

wskazany przez czlonka Rady Nadzorczej adres do korespondencji, w tym

adres e-mail, co najmniej na jeden dzien przed podjeciem uchwaly.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga oddawac¢ swoj glos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi$mie nie

moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu

Rady Nadzorczej.
Podejmowanie uchwatl w trybie okreslonym w ust. 2 i 3 nie dotyczy wyboréw

przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepcy oraz powolania, odwotania i

zawieszenia w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak

niz raz na kwartal w danym roku kalendarzowym.

C. Walne Zgromadzenie
§11.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spétki.




Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw, o
ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowia
inaczej.

W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spdtek handlowych do
uchwaly o rozwiazaniu Spotki wymagana jest wiekszosc 3/4 gtosow oddanych. -
Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegotowo tryb

prowadzenia obrad.

§12.
Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisdw prawa i postanowien niniejszego
Statutu, do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegolnosci: ----------
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki

oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b) powzigcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) udzielenie cztonkom organow Spdtki absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkow,

d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzone przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzoru,

e) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci

oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek

handlowych,

g) nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2
Kodeksu spotek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w
przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych, -----

h) zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 Kodeksu spétek handlowych, --------

i) obnizenie kapitatu zaktadowego,

j) rozwiazanie Spoiki,



k) wuchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

1) powolywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich

wynagrodzenia,

m) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.
Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia. -----------------

POLITYKA INWESTYCYJNA SPOLKI

§13.
Cel inwestycyjny
Z zastrzezeniem pelnienia funkcji wewnetrznie zarzadzajacego alternatywna
spotka inwestycyjna, wylacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie
aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych
inwestoréw zgodnie z niniejszymi zasadami Polityki Inwestycyjnej Spétki. --------
Celem inwestycyjnym Spotki jest wzrost wartosci aktywdw Spoétki w wyniku

wzrostu wartosci lokat oraz osigganie przychodéw =z lokat netto (,Cel

inwestycyjny”).
Spdtka bedzie dazy¢ do osiagniecia Celu inwestycyjnego przede wszystkim
poprzez lokowanie mienia Spdtki obejmujacego srodki z tytulu wplat
akcjonariuszy, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw (,Aktywa”) w lokaty, o
ktérych mowa w § 14 Statutu. Spoétka bedzie realizowata polityke aktywnego
zarzadzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania Spolki w poszczegdlne

kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi

stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.
Realizujac Cel inwestycyjny, Spdtka dziata¢ bedzie w imieniu wlasnym i na
wlasna rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych Aktywow
podejmowane beda przez Zarzad zgodnie z art. 10 Ustawy oraz
postanowieniami statutu Spodtki, tak aby osiggna¢ maksymalna warto$¢

zgromadzonych Aktywdéw przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych



1.

Aktywow stopnia ich bezpieczenistwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka

inwestycyjnego.
Inwestycje dokonywane przez Spdtke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka,

co oznacza, iz warto$¢ Aktywow przypadajacych na jedna akcje Spotki moze

podlegac istotnym wahaniom.

Spodtka realizujac swoja polityke inwestycyjna nie gwarantuje osiagniecia Celu

inwestycyjnego.

§ 14.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych

przedmiotem lokat Spoétki
Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac si¢ bedzie m.in. poprzez lokowanie

Aktywow z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z niniejszego Statutu, w

nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe takie jak: akcje, prawa poboru, prawa do akgcji, warranty

subskrypcyjne, obligacje korporacyjne;

b) udzialy w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
¢) instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2 pkt 21 Ustawy; ------------
d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach

kredytowych;

e) wierzytelnosci.

Podstawowym rodzajem lokat Spolki sa akcje oraz udzialy w spdtkach z
ograniczona odpowiedzialnoscig. Strategia inwestycyjna Spotki obejmuje w
szczegOlnosci inwestowanie w przedsigwzigcia typu ,start - up” oraz w
przedsiewzigcia, ktore rokuja osiagniecie srednio- i dlugoterminowych zyskéw z
przyrostu wartosci kapitatu. Spotka dopuszcza przy tym lokowanie do 100%
wartosci Aktywow w papiery wartosciowe wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej ~ Polskiej, = Europejskiego =~ Obszaru  Gospodarczego,

Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdtnocnej, brytyjskiego



terytorium zamorskiego: Kajmany oraz brytyjskiego terytorium zamorskiego:
Brytyjskie Wyspy Dziewicze, Konfederacji Szwajcarskiej, Zjednoczonych
Emiratow Arabskich oraz Chinskiej Republiki Ludowej, w tym specjalnego
regionu administracyjnego: Hong Kong, Republiki Indii, Stanow Zjednoczonych
oraz Kanady. Spdtka lokuje Aktywa przede wszystkim w instrumenty
emitowane przez wyselekcjonowanych emitentéow z sektora przemystowego lub
ustugowego gldwnie z branzy nowych technologii, dziatajacych w obszarach
takich jak: telekomunikacja, multimedia, informatyka, biotechnologia, farmacja,
opieka zdrowotna, edukacja, ustugi finansowe, elektronika, automatyka,
robotyka, lub swiadczacych ustugi na rzecz podmiotéw z tych sektorow i
wyrdzniajacych sie innowacyjnoscia technologiczng i dobrymi perspektywami
na tle innych podmiotéw z branzy. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku
pojawienia si¢ okazji inwestycyjnych z innych segmentéw rynku Ilub
dotyczacych przedsigbiorstw oferujacych ustugi lub produkty w ramach
dziatalnosci w innej branzy, Spdtka podejmowacd bedzie decyzje indywidualnie,
uwzgledniajac specyfike danej inwestycji i potencjat wzrostu danego podmiotu. -
Intencja Spolki jest zachowanie elastycznosci inwestycyjnej i indywidualnego
podejscia do kazdego z projektéow. W zwiazku z powyzszym Spodtka nie
przyjmuje Scisle okreslonych zasad i okresu wyjscia z inwestycji, a mozliwos¢

dokonania dezinwestycji bedzie analizowana na biezaco, przy uwzglednieniu

postanowien § 20 Statutu.
Inwestycje dokonywane przez Spdtke charakteryzujq sie zmiennym poziomem
ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracja w ramach danej klasy lokat. W

szczegolnosci portfel inwestycyjny Spdtki moze by¢ narazony na nastepujace

rodzaje ryzyka:
a) ryzyko zwiazane z jakoscig, atrakcyjnoscia i innowacyjnoscia produktow i
ustug oferowanych przez podmioty, w ktdére Spdtka bedzie dokonywac
inwestycje — czynniki te moga mie¢ posredni wplyw na mozliwosé

pozyskania przez Spdtke nowych projektéw; Spotka nie moze takze



b)

zagwarantowac, ze opracowywane przez spotki, w ktére Spotka
inwestuje, innowacyjne rozwiazania, ustugi czy produkty odniosa sukces
komercyjny, co ma posredni wptyw na zysk lub strate z inwestycji Spotki;
ryzyko zwiazane z realizacjq strategii Spotki i podmiotow, w ktore Spotka
bedzie dokonywac inwestycje — istnieje ryzyko, Ze oczekiwane cele

strategiczne nie zostang zrealizowane, lub zostana zrealizowane pozniej

niz zakladano lub w mniejszym zakresie;

ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym;
ryzyko prawne zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami z
innych jurysdykcji — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w
przypadku ktérych wlasciwe beda przepisy prawa obcego lub sadow
obcej jurysdykcji, w szczegolnosci z uwagi na mozliwos¢ odmiennego
uksztattowania praw i obowigzkéw stron transakcji, w tym takze w

zwigzku ze zmiang tych przepisow, wobec zasad obowiazujacych w

ramach krajowego porzadku prawnego;
ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych i podatkowych -
ryzyko zmiany regulacji prawnych i podatkowych (lub zmiany ich
interpretacji) dotyczacych zarzadzajacych alternatywnymi spdtkami
inwestycyjnymi, alternatywnych spotek inwestycyjnych, spotek, w ktore
Spotka inwestuje, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, a takze
ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, mogace wplynaé¢ na
otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosSci przez ww.
podmioty (np. ryzyko polegajace na zmianie stawek podatkowych,
metody opodatkowania dochodu z tytulu posiadania akcji w Spolce czy
zmianie umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktére skutkowa¢ moga wyzszymi obcigzeniami

podatkowymi dla Spdétki, podmiotéow, w ktore Spodtka inwestuje lub

akcjonariuszy);
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f)

8)

h)

k)

)

ryzyko zwiazane ze zmianami osobowymi w Zarzadzie Spoiki;
konsekwencja powyzszego moze by¢ utrata know-how jakim dysponuja

te osoby co moze przetozy¢ sie na istotna zmiane sposobu zarzadzania

Spotka;
ryzyko zwiazane z koniecznoscia zakonczenia inwestycji w innym niz

zakltadany przez Spdétke momencie i tym samym ryzyko uzyskania

nizszego niz zakladany zwrotu z inwestycji;
ryzyko zwiazane z ograniczona mozliwoscia wpltywu Spoétki na
podmioty, w ktdre Spotka bedzie dokonywac inwestycje i ich dziatalnos¢
— w szczegolnosci ryzyko to moze sie pojawi¢, gdy Spoétka nie bedzie
posiadac wiekszosci gtosow w organach podmiotéw, w ktore inwestuje;---
ryzyko zwigzane z niska ptynnoscia portfela projektéw polegajace na

braku mozliwosci sprzedazy danego przedmiotu lokat w odpowiednim

czasie i w odpowiedniej liczbie;
ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczna w Polsce i na swiecie; ------
ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen, w szczegdlnosci takich
jak: wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody
mogacych mie¢ wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa oraz wyniki Spotki i podmiotéw, w ktére Spotka bedzie

dokonywac inwestycji;

ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku
dokonywania przez Spdtke inwestycjii na rynkach zagranicznych -
wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przekladac sie
przykladowo na  wahania wartosci  papieru = wartosciowego
denominowanego w walucie obcej, a takze wplywaé¢ na atrakcyjnosc¢
inwestycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych; w zwiazku z

powyzszym stopa zwrotu z inwestycji dokonanych na innych rynkach

moze by¢ istotnie inna niz oczekiwana;
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ryzyko zwiagzane z koncentracja aktywow lub rynkow, ktore zwigzane
jest ze znacznym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw
warto$ciowych, jedna branze lub sektor rynku, co moze spowodowac
skumulowana strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danej branzy

lub sektora;

ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi - w zwigzku z
mozliwoscia dokonywania inwestycji takze na rynkach zagranicznych
wyniki finansowe osiggane przez Spotke moga by¢ uzaleZznione od
sytuacji makroekonomicznej na tych rynkach, a potencjalnie takze od
efektywnosci operacyjnej lokalnych podmiotéw wspolpracujacych ze
Spdtka na tych rynkach; powyzsze czynniki moga nies¢ za soba takze
ryzyka zwiazane z potencjalnym brakiem doswiadczenia Spdtki w
operowaniu w nowym otoczeniu, m.in. ekonomicznym, prawnym,

kulturowym i personalnym;

ryzyko operacyjne — ryzyko zwiazane z mozliwo$cia poniesienia strat w
wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich bledéw lub bledow systemow komputerowych, a takze w
wyniku zdarzen zewnetrznych takich jak ataki hakerskie, awarie
zasilania, awarie telekomunikacyjne, kradziez danych czy innych zdarzen
powodujacych zagrozenie bezpieczenistwa lub zakldcenia
funkcjonowania Spdtki oraz podmiotow, w ktore Spdtka inwestuje;
dziatalno$¢ operacyjna spolek, w ktére Spotka inwestuje moze bazowac
na sprawnie funkcjonujacym systemie informatycznym, co oznacza, ze
wszelkie zakldcenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania
lub uszkodzenia infrastruktury technicznej moga niekorzystnie wplynac
na dzialalno$¢ danej spdtki i jej zdolnos¢ do wywiazywania sie z
zobowigzann wobec klientow; ponadto systemy operacyjne i serwery

spotek, w ktore Spotka inwestuje moga stuzy¢ m.in. do gromadzenia i
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p)

q9)

przetwarzania danych (w tym takze danych wrazliwych) co moze rodzi¢
ryzyko wystapienia prob nieuprawnionego pozyskania przetwarzanych
danych lub ich utraty. Powyzsze okolicznosci moga skutkowa¢ m.in.
utrata reputacji, zmniejszeniem bazy klientow, nalozeniem sankcji
administracyjnych lub karnych, wystapieniem sporéw sadowych i
pozasadowych, a takze koniecznoscia zaplaty odszkodowania przez
spotki, w ktore Spotka inwestuje, co posrednio moze mie¢ wplyw na
reputacje Spoiki, jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa i cene akgji Spotki; -----
ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepisow dotyczacych
przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych — ryzyko
zwiazane z dostepem do danych zwiazanych z dziatalnoscia i sytuacja
spotek, w ktore Spdtka inwestuje. Spotka nie moze zapewnié, Ze mimo
zachowania nalezytej starannosci w celu ochrony przetwarzanych danych
osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy regulagi
dotyczacych przetwarzania takich danych, ani Ze dane te nie zostang
ujawnione osobom nieuprawnionym lub wykorzystane w nieuprawniony
sposdb. Powyzsze moze narazi¢ Spotke m.in. na utrate reputagji,
wiarygodnosci, sankcje administracyjne czy karne, wystgpienie sporéw
sadowych i pozasadowych, a takze koniecznos¢ zaptaty odszkodowania,

co moze mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowq i wyniki

Spdiki oraz cene akcji Spotki;
ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazywania si¢ przez
kontrahentéw Spotki z zobowiazan istniejacych na podstawie

zawieranych umow, w tym inwestycyjnych, co moze nies¢ za soba spadek

wartosci portfela inwestycyjnego;
ryzyko wadliwosci lub bledéow w funkcjonowaniu innowacyjnych
produktow, ustug lub rozwigzan dostarczanych przez podmioty, w ktore
inwestuje Spotka oraz mozliwego wystapienia nieprzewidzianych,

negatywnych konsekwencji dla tych podmiotéw (np. utrata zaufania

13



dotychczasowych klientow podmiotow, w ktdre Spotka inwestuje, utrata

wizerunku, roszczenia odszkodowawcze, spory sadowe i pozasadowe),

co moze przelozyc si¢ na zysk lub strate z inwestycji Spotki;
ryzyko zwigzane z brakiem wyczerpujacej regulacji prawnej (a tym
samym brakiem pewnosci prawnej) dotyczacej dziatalnosci podmiotdw,
w ktore inwestuje Spdtka (na co szczegolnie narazone sa podmioty
dziatajace w branzy FinTech), a przez to niepewnoscia co do mozliwego
wplywu regulacji prawnych na dziatalno$¢ tych podmiotéw, co moze
przetozy¢ sie na zysk lub strate z inwestycji w takie podmioty; ----------------
ryzyko zwiazane z koniecznoscia wystepowania przez spoétki, w ktore
Spdtka inwestuje z wnioskami o wydawanie pozwolen, zezwolen,
koncesji lub decyzji administracyjnych o innej nazwie, upowazniajacych
je do prowadzenia okreslonej dziatalnosci, co przektada¢ si¢ moze na
mozliwy zakres efektywnej dzialalnosci tych spotek i osigganie przez nie
zyskow, a w konsekwengji - wptyw na zysk lub strate z inwestycji Spotki; -
ryzyko zwigzane z mozliwoscia dokonania zakupu lub sprzedazy akgji
lub udzialéw spotek, w ktore Spotka inwestuje od osdéb powiazanych oraz
zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi - Spotka dochowa
starannosci by wszystkie transakcje zawierane z podmiotami
powiazanymi zawarte zostaly w oparciu o obowiazujace przepisy prawa i
na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru w/w
transakcji, co mogloby skutkowaé wzrostem zobowiazan podatkowych, a
tym samym mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowq i

wyniki Spotki;

ryzyko zwigzane z wyplata dywidendy w przysztosci — Spdtka zaklada
inwestowanie w przedsiewziecia, ktdre rokujaq osiagniecie $rednio- i
dtugoterminowych zyskow z przyrostu wartosci kapitatu. Przedmiotem

inwestycji beda gtownie spdtki w poczatkowym etapie dziatalnosci, ktdre
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zwykle nie generuja w pierwszych latach dziatalnosci wysokich
przychoddéw i zyskow. Powyzsze oznacza, Ze do czasu wyjscia z danej
inwestycji Spotka moze nie osiggac¢ zakladanych zyskow z inwestycji lub
ponosic strate. Mozliwos¢ wyptaty dywidendy w przysztosci bedzie wiec
zaleze¢ od wielu czynnikow, w tym: dostepnej do podziatu kwoty zysku i
kapitalow rezerwowych, w tym zysku wygenerowanego w danym roku
obrotowym, plandw inwestycyjnych Spdtki, rentownosci inwestygji czy
stopnia zadtuzenia Spotki. Wyptata dywidendy zalezy takze od podjecia
stosownej uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy
akcjonariuszy przez Walne Zgromadzenie, zas wyplata zaliczki na poczet

dywidendy - od stosownej zgody Rady Nadzorczej.

Dochody osiagniete w zwiazku z inwestycjami Spdtki powiekszaja wartosc¢
Aktywéw, z zastrzezeniem prawa akcjonariuszy do wudzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty

akcjonariuszom.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) — ¢) moga by¢ przez Spoltke nabywane

pod warunkiem, ze s zbywalne.
Spotka zaklada lokowanie Aktywoéw w przedsiewziecia zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej, brytyjskiego
terytorium zamorskiego: Kajmany oraz brytyjskiego terytorium zamorskiego:
Brytyjskie Wyspy Dziewicze, Konfederacji Szwajcarskiej, Zjednoczonych
Emiratow Arabskich, a takze Chinskiej Republiki Ludowej, w tym specjalnego

regionu administracyjnego: Hong Kong, Republiki Indii, Stanéw Zjednoczonych

oraz Kanady.
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§ 15.
Kryteria doboru lokat
Spotka bedzie dokonywata doboru lokat, kierujac sie zasada maksymalizacji

wartosci Aktywoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki przy

uwzglednieniu minimalizagji ryzyka inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna i portfelowa,
na podstawie ktorych Spotka dokonuje lokat w instrumenty emitentéw o
najlepszych perspektywach rozwoju oraz dajace optymalng przewidywana stope

zwrotu z inwestydji, a takze przy uwzglednieniu relacji oczekiwanego zysku do

ryzyka poniesienia straty.
W celach pomocniczych, przy doborze lokat Spdétka moze postugiwac sie
rowniez innymi kryteriami, takimi jak: analiza porownawcza, analiza

makroekonomiczna, rating kredytowy oraz inne dostepne zrodta pozwalajace na

ocene potencjatu inwestycyjnego danej lokaty.
Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczace
alokacji geograficznej beda uzaleznione od oceny i decyzji Spétki popartych
analizami sporzadzonymi w oparciu o dane publicznie dostepne przez Spotke
lub podmioty specjalizujace si¢ w dokonywaniu tego rodzaju analiz. ----------------

Przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat Spétka bierze pod

uwage rowniez nastepujace kryteria doboru lokat:
a) w przypadku udziatlowych papierow wartosciowych i udziatéw w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia: (i) prognozowany wzrost
warto$ci papieru wartosciowego/udziatu w ujeciu nominalnym, tj. w
poréwnaniu z jego biezaca wartoscia rynkowa lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi papierami warto$ciowymi/udziatami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego, (ii)
prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
(iii) prognozowane perspektywy rozwoju segmentu w ktérym dziata

emitent, (iv) prognozowana oczekiwana stopa zwrotu z akcji/udziatu
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b)

d)

e)

danego emitenta na tle oczekiwanej stopy zwrotu z indekséw szerokiego
rynku, (v) zdolnos¢ dzielenia sie¢ zyskiem z inwestorami przez emitenta w
drodze wyplaty dywidendy badz realizacji programu skupu akgji

wlasnych/udzialéw, (vi) ryzyko dziatalnosci emitenta;

w  przypadku obligacji korporacyjnych: rentownos¢ diluznych
instrumentéw finansowych, wiarygodnos¢ kredytowa emitentow z
uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej,
prognozowany kierunek i zasigg zmian stop procentowych,
bezpieczenistwo zawierania i rozliczania transakcji, plynnos¢ zapewniajaca
realizacje zobowiazan Spdtki oraz umozliwiajaca efektywna zmiane

struktury portfela Spotki;

w  przypadku  instrumentéw  rynku  pienieznego: analiza
makroekonomiczna biezacego i prognozowanego poziomu  stop
procentowych oraz inflacji, analiza ryzyka kredytowego emitenta,
przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty
okreslony w szczego6lnosci na podstawie analizy makroekonomicznej;------

w przypadku lokat w depozyty w bankach krajowych, bankach

zagranicznych lub instytucjach kredytowych:

- oprocentowanie depozytow,

- wiarygodnos$¢ banku;

w przypadku wierzytelnosci: rodzaj wierzytelnosci, tytul, z ktorego

wierzytelnos¢ powstata, osoba wierzyciela, termin wymagalnos$ci, osoba

dtuznika, mozliwo$¢ windykacji naleznosci, rodzaj i poziom zabezpieczen,

warto$¢ wierzytelnosci i ptynnosé lokaty.

W odniesieniu do wszystkich lokat Spotka prowadzi rowniez analize ptynnosci

obrotu danym instrumentem oraz jej wptywu na pltynnos¢ portfela lokat. ----------

§ 16.

Zasady dywersyfikacji lokat
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Spdtka moze lokowac lacznie do 100% wartosci Aktywdw w ktorakolwiek z
kategorii lokat wskazywanych w § 14 ust. 1 statutu Spoétki, przy czym dazy¢ bedzie
by co najmniej 50% Aktywoéw inwestowane bylo w akcje oraz udzialy spolek z
ograniczona odpowiedzialnoscia. Mozliwe jest zainwestowanie przez Spdtke do
100% Aktywow w akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
obligacje korporacyjne albo udziaty jednego podmiotu, jak réwniez w instrumenty
rynku pienigznego wystawione przez jeden podmiot, lub w depozyt w jednym

banku, banku zagranicznym lub instytugji kredytowej, a takze do 100 % Aktywow w

wierzytelnosci wobec jednej osoby.
§17.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Spotke, zasady
udzielania pozyczek przez Spotke
1. Spoétka dopuszcza wykorzystywanie dla realizacji Celu inwestycyjnego

mechanizmu dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy, na

zasadach wskazanych w ust. 2.
2. Spotka moze zaciaga¢ kredyty i pozyczki pieniezne przy czym laczna suma

kredytow i pozyczek nie moze przekroczy¢ 50% Aktywow Spoétki na dzien

udzielenia pozyczki.
3. W ramach zarzadzania ptynnoscia finansowa Spotka moze udziela¢ pozyczek,
poreczen i gwarancji podmiotom wchodzacym w sklad portfela
inwestycyjnego Spotki badz podmiotom powigzanym kapitalowo z
podmiotami wchodzacymi w sklad portfela inwestycyjnego Spoéiki, przy
uwzglednieniu Celu inwestycyjnego Spotki. Wysoko$¢ udzielonych pozyczek,
poreczen lub gwarangji nie moze przy tym przekraczad tacznie 50% wartosci
Aktywow chyba, ze Rada Nadzorcza Spotki wyrazi, w formie uchwaty, zgode
na przekroczenie wyzej wymienionego progu. Przy ocenie zasadnosci
udzielenia pozyczki, poreczenia i gwarancji w szczegolnosci brane pod uwage

beda: okres na jaki maja by¢ udzielone, ocena ryzyka kredytowego, cele jakie
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maja byc¢ osiagniete w zwiazku z udzieleniem pozyczki, poreczenia lub

gwarancji, a takze warunki finansowe.

STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOEKI

§18.

Zasady ogolne

1.  Strategia inwestycyjna Spodtki (,Strategia inwestycyjna”) obejmuje w
szczegOlnosci inwestowanie w przedsiewziecia typu ,start-up” oraz w
przedsiewziecia, ktore rokujq osiagniecie $rednio- i dtugoterminowych zyskow
z przyrostu wartosci kapitatu. Inwestowanie to dokonuje si¢ w przedsiewzigcia

podmiotéw wyrodzniajacych sie innowacyjnosciq technologiczng i dobrymi

perspektywami na tle branzy, w ktdrej sa podejmowane.

2.  Inwestycje dokonywane przez Spotke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka,

co oznacza, iz wartos¢ Aktywow przypadajacych na jedna akcje Spotki moze

podlegac istotnym wahaniom.

§19.
Gléwne kategorie aktywow, w ktore moze inwestowac Spoéltka, zasady

dywersyfikacji lokat, sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory
rynkowe badz szczegdlne klasy aktywow stanowiacych przedmiot Strategii
inwestycyjnej

1. Spodltka dazy do realizacji Celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie srodkéw w

nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe takie jak: akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty

subskrypcyjne, obligacje korporacyjne;

b) udzialy w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

c) instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2 pkt 21 Ustawy; ------------

d) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach

kredytowych;

e) wierzytelnosci.
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Podstawowym rodzajem lokat Spotki sa akcje oraz udzialty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscia. Strategia inwestycyjna Spotki obejmuje w
szczegOlnosci inwestowanie w przedsiewziecia typu ,start - up” oraz w
przedsiewziecia, ktore rokuja osiagniecie srednio- i dlugoterminowych zyskow z
przyrostu wartosci kapitatu. Spdtka lokuje Aktywa przede wszystkim w
instrumenty emitowane przez wyselekcjonowanych emitentéw 2z sektora
przemystowego lub ustugowego gléwnie z branzy nowych technologii,
dziatajacych w obszarach takich jak: telekomunikacja, multimedia, informatyka,
biotechnologia, farmacja, opieka zdrowotna, edukacja, wustugi finansowe,
elektronika, automatyka, robotyka lub swiadczacych ustugi na rzecz podmiotow
z tych sektoréw i wyrdzniajacych sie innowacyjnoscia technologiczna i dobrymi

perspektywami na tle innych podmiotéw z branzy.

Niezaleznie od ust. 2, w przypadku pojawienia si¢ okazji inwestycyjnych z
innych segmentow rynku lub dotyczacych przedsiebiorstw oferujacych ustugi
lub produkty w ramach dzialalnosci w innej branzy, Spdtka nie wyklucza
inwestycji w te podmioty jesli wykazuja si¢ one innowacyjnoscia technologiczna
i dobrymi perspektywami na tle konkurentow z branzy. Spdtka podejmowac
bedzie decyzje inwestycyjne indywidualnie, uwzgledniajac specyfike danej

inwestycji i potencjat wzrostu danego podmiotu.

W kazda ze wskazanych w ust. 1 kategorii lokat Spotka moze lokowac¢ do 100%
Aktywow, przy czym dazyc¢ bedzie by co najmniej 50% Aktywow inwestowane
bylo w akcje oraz udzialy spolek z ograniczona odpowiedzialnoscig. Mozliwe
jest rowniez zainwestowanie przez Spotke do 100% Aktywow w papiery
wartosciowe albo udzialy jednego podmiotu, jak rowniez w instrumenty rynku
pienieznego wystawione przez jeden podmiot albo w depozyt w jednym banku,

banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, a takze do 100 % Aktywow w

wierzytelnosci wobec jednej osoby.
Spotka dopuszcza lokowanie do 100% wartosci Aktywow w papiery

wartosciowe wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym lub w
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alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innych jurysdykcjach w ramach obszarow geograficznych wskazanych w ust. 6.
Spotka zaklada lokowanie Aktywow w przedsiewziecia zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej, brytyjskiego
terytorium zamorskiego: Kajmany oraz brytyjskiego terytorium zamorskiego:
Brytyjskie Wyspy Dziewicze, Konfederacji Szwajcarskiej, Zjednoczonych
Emiratow Arabskich, a takze Chinskiej Republiki Ludowej, w tym specjalnego

regionu administracyjnego: Hong Kong, Republiki Indii, Stanéw

Zjednoczonych oraz Kanady.
§ 20.
Wyjscie z inwestycji
Intencja Spotki jest zachowanie elastycznosci inwestycyjnej i indywidualnego
podejscia do kazdego z projektow. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie
przyjmuje Scisle okreslonych zasad i okresu wyijscia z inwestycji, a mozliwos¢
dokonania dezinwestycji bedzie analizowana na biezaco, przy uwzglednieniu
postanowien niniejszego paragrafu. Spdtka dobiera inwestycje z dostepnych
kategorii lokat w proporcjach zgodnych z decyzja Zarzadu, stosownie do

przyjetych kryteriow doboru lokat.

Okres inwestycji nie bedzie krotszy niz 3 miesiace i nie bedzie dluzszy niz 96
miesiecy i bedzie ustalany indywidualnie dla kazdej inwestycji. W przypadku,
gdy w okresie inwestycji istotnej zmianie ulegna okolicznosci brane pod
uwage przy - dokonywanej przed podjeciem decyzji o inwestycji - weryfikacji
spelniania kryteriow doboru lokat, Spotka dokona oceny zasadnosci
dokonania wczesniejszego, niz wstepnie zakltadanego, wyjscia z inwestycji. ------
Spotka bierze pod uwage wszystkie sposoby wyjscia z inwestycji, jakie beda
mozliwe w stosunku do danej lokaty (w szczegdlnosci: sprzedaz do inwestora
branzowego, wyjscie z inwestycji w drodze przedstawienia do umorzenia akcji

lub udzialéw, wyjscie z inwestycji poprzez uczestnictwo w skupie akgji
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wlasnych, zamiana akgji lub udzialéw). Decyzja o wyjsciu z inwestycji bedzie
podejmowana indywidualnie, przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej
oraz perspektyw rozwoju i zwrotu z danej inwestycji, a takze majac na
wzgledzie mozliwos¢ realizacji Celu inwestycyjnego. Decyzja, co do
zakonczenia inwestycji (wyjscia z inwestycji) moze zosta¢ podjeta przez
Spotke, w szczegolnosci w sytuacji, w ktorej zalozenia jakie stanowily

podstawe dla pozytywnej decyzji inwestycyjnej, ulegng zmianom, a zmiany te

moga zagrazac realizacji Celu Inwestycyjnego.
§ 21.
Opis polityki Spotki w zakresie zaciagania pozyczek lub dzwigni finansowej,
zasady udzielania pozyczek przez Spotke
Spotka dopuszcza wykorzystywanie dla realizacji Celu inwestycyjnego

mechanizmu dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy, na

zasadach wskazanych w ust. 2.

Spdétka moze zaciagac¢ kredyty i pozyczki pieniezne przy czym laczna suma

kredytow i pozyczek nie moze przekroczy¢ 50% Aktywow Spotki na dzien

udzielenia pozyczki.

W ramach zarzadzania plynnosciq finansowa Spodtka moze udziela¢ pozyczek,
poreczen i gwarancji podmiotom wchodzacym w sklad portfela inwestycyjnego
Spdtki badZz podmiotom powiazanym kapitalowo z podmiotami wchodzacymi w
sktad portfela inwestycyjnego Spdtki, przy uwzglednieniu Celu inwestycyjnego
Spotki. Wysokos¢ udzielonych pozyczek, poreczen lub gwarancji nie moze przy
tym przekracza¢ Iacznie 50% wartosci Aktywow chyba, ze Rada Nadzorcza
wyrazi, w formie uchwaty, zgode na przekroczenie wyzej wymienionego progu.
Przy ocenie zasadno$ci udzielenia pozyczki, poreczenia i gwarancgi w
szczegOlnosci brane pod uwage beda: okres na jaki maja by¢ udzielone, ocena

ryzyka kredytowego, cele jakie maja by¢ osiagniete w zwigzku z udzieleniem

pozyczki, poreczenia lub gwarangji, a takze warunki finansowe.
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§ 22.
Postanowienia §13 - §21. nie wykluczaja mozliwosci sporzadzenia
uszczegolowionych wersji polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej przez

podmioty uprawnione do reprezentacji Spotki, z zastrzezeniem, Ze nie moga one by¢

sprzeczne z postanowieniami przyjetymi w Statucie Spotki.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 23.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31

grudnia 2021 roku.
§ 24.

Spdtka tworzy:

a) kapitat zakladowy,

b) kapital zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaly dopuszczalne lub wymagane prawem.
§ 25.
1. Akgonariusz ma prawo do udziatu w zysku wykazanym w zbadanym przez

bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym, ktory zostal przeznaczony

przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
2. Zarzad moze wyptacac zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w

Kodeksie spotek handlowych.

§ 26.
Dniem obliczania lacznej wartosci aktywéw wchodzacych w sklad portfela

inwestycyjnego Spdtki jest 31 grudnia kazdego roku.
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